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· Francouzská sanofi-aventis S.A. (WKN 920657) je přední světovou farmaceutickou společností. Centrála společnost sídlí v Paříži. Své zastoupení má však i v Praze. Sanofi-aventis vyvíjí, vyrábí a distribuuje léky v hlavním oblastech medicíny do více než 100 zemí světa. Je světovým lídrem ve vývoji vakcín proti virům, které mají pandemický potenciál. 
· Sanofi-aventis získala rozhodující podíl ve společnosti Zentiva a tím pronikla na trh s generickými léčivy ve střední a východní Evropě.  
· Sanofi-aventis posiluje vedoucí postavení v hlavních terapeutických oblastech: kardiovaskulární onemocnění, trombóza, onkologie, onemocnění centrálního nervového systému, cukrovka a vakcíny.

· Základem celosvětového růstu sanofi-aventis je vysoce produktivní a inovační výzkum a vývoj, pro který pracuje 17 600 vědců ve více než 25 výzkumných centrem na třech kontinentech. Přibližně 30 projektů je v současné době v pokročilé fázi výzkumu.

· Největším akcionářem je společnost Total S.A., která vlastní 9,6% podíl, dále společnost L´Oréal s 8,99 %, zaměstnanci drží 1,37% podíl a management 0,76% podíl. Zbývající část (79,28 %) je ve vlastnictví drobných investorů.
· Sanofi Pasteur, divize pro vakcíny Skupiny sanofi-aventis, vyrábí přibližně 40 % chřipkových vakcín, které jsou distribuovány po celém světě. Společnost také vyvinula první a jedinou lidskou vakcínu proti ptačí chřipce. 

Silné a slabé stránkY

· Světový lídr ve vývoji vakcín.

· Snaha dosáhnout restrukturalizací světového prvenství v oblasti farmacie.
· Množství akvizic po celém světě (v ČR Zentiva).
	kurs k 2.12.2009: 52,79 EUR
52 týdenní min/max: 38,42 / 53,90 EUR
změna od začátku roku: + 13,12 %
změna za poslední měsíc: + 6,62 %
	výše dividendy: 2,20 EUR
rozhodný datum pro div.: 22.04.2009
výplatní den:  28.04.2009
frekvence dividendy: roční
	tržní kapitalizace:  68,93 mld. EUR
maj. na akcii (k 30.09.2009): 34,17 EUR
dividendový výnos: 4,17 %
P/E:  8,30


Výpočet: FINANCE Zlín, a.s., Zdroj: www.consors.com
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	2006
	2007
	2008
	9M 2009

	Tržby (mil. EUR)
	28 373
	28 052
	27 568
	21 945

	Zisk (mil. EUR)
	7 040
	5 263
	7 186
	6 675

	Zisk na akcii (EUR)
	5,23
	3,91
	5,49
	5,11

	Dividenda (EUR)
	1,75
	2,07
	2,20
	-


Zdroj: www.sanofi-aventis.com 

Zprávy

· 25.02.2009 
Sanofi-aventis oznámila, že nabídka převzetí společnosti Zentiva, kterou učinila její dceřinná společnost Sanofi-aventis Europe, byla úspěšná. Společnost sanofi-aventis Europe získala 96,8 % základního kapitálu Zentivy.
· 09.04.2009
Sanofi-aventis oznámila převzetí firmy Medley, třetí největší farmaceutické společnosti v Brazílii. V roce 2008 tato společnost dosáhla odbytu ve výši 153 milionů EUR, z toho 2/3 pokryl obchod s generiky (ekvivalenty originálních léčivých přípravků). Právě u generického trhu se očekává růst v následujících letech 20 % ročně. V akvizici byla Medley oceněna na 500 mil. EUR a její realizace pomůže sanofi-aventis posílit svoji vůdčí pozici mezi farmaceutickými firmami v Brazílii, kde má v současné době 12% podíl na trhu.
· 12.05.2009
Sanofi-aventis zahájila výstavbu nového střediska sanofi Pasteur na výrobu vakcín ve Francii. Investice do nového závodu činí 350 milionů EUR a představuje největší investici do globální sítě pro výrobu vakcín společnosti Sanofi Pasteur. 
· 25.05.2009
Sanofi Pasteur, divize pro vakcíny skupiny sanofi-aventis obdržela první objednávku od amerického ministerstva zdravotnictví na výrobu vakcíny proti viru nové chřipky A(H1N1) v hodnotě 190 milionů USD. Sanofi Pasteur má s americkou vládou smlouvu o zásobování vakcíny proti virům, které mají pandemický potenciál. Sanofi Pasteur jedná o dodávkách vakcín i s dalšími státy.
· 30.10.2009
Sanofi-aventis zveřejnila hospodářské výsledky za 9M 2009. Tržby společnosti meziročně   vzrostly o 7 % na 21,9 mld. EUR. Zisk se zvýšil ve srovnání s 9M 2008 o 20 % na 6,7 mld. EUR, na akcii pak 5,11 EUR.
· 31.10.2009
Sanofi-aventis oznámila, že plánuje v následujících pěti letech zdvojnásobit své obchody s vakcínami a rozšířit tak tuto oblast, ve které je již nyní úspěšná.
· 13.11.2009
Doporučení „overweight“ od analytiků společnosti Barclays Capital s cílovou cenou 56 EUR.
· 30.11.2009
Doporučení „koupit“ od Sal. Oppenheim s cílovou cenou 56 EUR.
Zdroj: www.sanofi-aventis.com
Srovnání s konkurencí

	 
	Kurz
	PB

(Price to book ratio)
	ROE

(Return On Equity)
	P/E
(Price to earnings ratio)
	DY

(Dividend yeld)

	SANOFI-AVENTIS
	52,79 EUR
	1,54
	18,60 %
	8,30
	4,17 %

	PFIZER
	18,74 USD
	2,21
	14,13 %
	15,63
	4,27 %

	BIOVAIL
	14,60 USD
	1,58
	15,29 %
	10,32
	4,42 %

	NOVARTIS
	55,77 USD
	2,38
	14,33 %
	16,58
	3,59 %

	Průměr
	-
	1,93
	15,59 %
	12,71
	4,11 %


Výpočet: FINANCE Zlín, a.s. 
Zdroj: www.sanof-aventis.com, www.pfizer.com, www.biovail.com, www.novartis.com
Výhled  

Sanofi-aventis očekává v roce 2009 zvýšení zisku na akcii o 11 % při konstantním směnném kurzu, a to díky očekávanému zvýšení tržeb z vakcíny proti viru chřipky A(H1N1). Odhad procenta růstu zisku na akcii byl zvyšován vždy po čtvrtletních výsledcích z původních 7 % udávaného v únoru 2009 na současných 11 %.
· 10.02.2010 Hospodářské výsledky za rok 2009.
· 29.04.2010 Hospodářské výsledky za Q1 2010.
· 17.05.2010 Řádná valná hromada.
· 29.07.2010 Hospodářské výsledky za Q2 2010.
· 28.10.2010 Hospodářské výsledky za Q3 2010.
Zdroj: www.sanofi-aventis.com
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