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· Kanadská společnost CAMECO (CCO.TO, WKN 882017) patří mezi největší světové producenty uranu. Ze svých dolů v Kanadě, USA a Kazachstánu pokrývá 15 % světové produkce. Vyhledávání a průzkum nových nalezišť probíhá v Kanadě, Asii a Austrálii. 
· Společnost CAMECO vznikla v roce 1988 sloučením společností Saskatchewan Mining Development Corp. a Eldorado Nuclear Limited. 

· CAMECO je jedním ze tří světových zpracovatelů uranu na palivo do jaderných reaktorů. Vlastní nebo kontroluje 35 %  celkových zásob uranu.
· K 31.12.2008 disponují doly společností CAMECO rezervami 114 mil. tun uranu, z toho představuje 10 mil. tun prokázané rezervy a 104 mil. tun předpokládané zásoby. 

· CAMECO vyrábí elektřinu prostřednictvím společnosti Bruce Power Limited Partnership, a prostřednictvím společnosti Canterra těží zlato v dolech v Kyrgyzstánu, Boroo, Mongolsku a Nevadě.
Silné a slabé stránkY
· Jeden z největších producentů a zpracovatelů uranu na světě.
· Očekávaný růst cen uranu a zlata.

· Diverzifikace činností.
· Postupné snižování zadluženosti 
· Omezené možnosti růstu poptávky po uranu.
· Nové alternativní zdroje energie.

	kurs k 05.11.2009: 31,11 CAD
52 týdenní min/max: 15,15 / 33,43 CAD
změna od začátku roku: + 32,10 %
změna za poslední měsíc: + 5,00 %
	výše dividendy: 0,06 CAD
rozhodný datum pro div.: 30.9.2009
výplatní den:  15.10.2009
frekvence dividendy: čtvrtletní!
	tržní kapitalizace:  10,71 mld. CAD
maj. na akcii (k 30.09.2009): 12,46 CAD
dividendový výnos: 0,77 %
P/E:  22,01 


Výpočet: FINANCE Zlín, a.s., 
Zdroj: www.consors.com
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	2006
	2007
	2008
	9M 2009

	Tržby (mil. CAD)
	1 831,69
	2 309,74
	2 859,16
	2 083,08

	Zisk (mil. CAD)
	375,72
	416,11
	450,12
	500,96

	Zisk na akcii (CAD)
	1,02
	1,13
	1,28
	1,30

	Dividenda (CAD)
	0,20
	0,24
	0,24
	-


 Zdroj: www.cameco.com
Zprávy

· 06.04.2009
CAMECO oznámilo otevření nové pobočky v Austrálii. Austrálie má podle statistik největší ložiska uranu na světě. CAMECO má v této oblasti 23 rozpracovaných průzkumných projektů. 
· 10.08.2009
Předseda představenstva společnosti CAMECO prohlásil, že jsou připraveni prodat svůj 49% podíl ve společnosti Canterra, která těží zlato. Společnost Canterra se v minulosti opakovaně dostávala do potíží se svými licencemi na těžbu zlata. Prodejní cena zatím nebyla stanovena, ale podle odhadů by měla být více než 600 mil. CAD (získaný objem představuje více než roční zisk společnosti).
· 01.10.2009
CAMECO oznámilo, že jedná s ruským producentem uranu, společností ARMZ Holding, o možnosti společných projektů těžby uranu v Austrálii a Africe. Možnost spolupracovat na projektech v Rusku omezují ruské zákony chránící ruské strategické nerostné zdroje. 
· 02.10.2009
Zveřejněny hospodářské výsledky společnosti za 9M 2009. Tržby meziročně vzrostly o 7 % na 2,08 mld. CAD (47 % z celkových tržeb tvořily tržby z těžby uranu, 26 % z těžby zlata, 20 % z elektrické energie a 7 % ze zpracování uranu jako paliva do jaderných reaktorů. Čistý zisk vzrostl meziročně o 20 % na 501 milionů CAD. Hospodářské výsledky byly ovlivněny vyšším objemem vytěženého uranu a jeho nižší cenou. Průměrná cena uranu  za 9 M 2009 byla 46 USD za libru, ve stejném období předchozího roku byla průměrná cena jedné libry uranu 65 USD (meziroční pokles o přibližně 30 %).
· 05.10.2009
Doporučení „Sector Perform“ od společnosti CIBC World Markets.
Zdroj: www.cameco.com
Srovnání s konkurencí
	 
	Kurz
	PB

(Price to book ratio)
	ROE

(Return On Equity)
	P/E
(Price to earnings ratio)
	DY

(Dividend yeld)

	CAMECO
	31,11 CAD
	2,50
	11,34 %
	22,01
	0,77 %

	RIO TINTO
	62,59 USD
	4,24
	16,12 %
	26,27
	2,17 %

	USEC
	3,85 USD
	0,52
	2,88 %
	17,92
	0,00 %

	Průměr
	-
	2,42
	10,11 %
	22,07
	0,98 %


Výpočet: FINANCE Zlín, a.s. 
Zdroj: www.cameco.com, www.riotinto.com, www.usec.com
Výhled  

Společnost přehodnotila své předchozí odhady produkce uranu zpracovávaného jako palivo do jaderných reaktorů pro rok 2009. Původní odhad spotřeby zvýšila z 8 000 až 12 000 tun uranu na 11 000 až 13 000 tun uranu.
Zvýšila také odhad příjmů z výroby elektřiny a očekává, že v roce 2009 porostou tržby o 15-20 % (proti předchozímu odhadu 10-15 %). 
Společnost se snaží dlouhodobě snižovat svoji zadluženost. Za poslední tři čtvrtletí snížila podíl cizích zdrojů k celkovému kapitálu o více než 10 % z původních 42 % na končených 32 %. 
Dlouhodobá strategie společnosti je udržet si konkurenční výhodu ve zpracovávání pro paliva do jaderných reaktorů a dále podporovat rozvoj jaderné energetiky.

· 08.02.2010 Hospodářské výsledky za Q4 2009.
Zdroj: www.cameco.com
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