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· Ruská společnost Gazprom (WKN 903276) byla založena v roce 1989 a v současné době je největším exportérem zemního plynu na světě. Hlavními činnostmi společnosti je geologický průzkum, produkce, přeprava a skladování plynu a jiných uhlovodíků.
· Největším akcionářem společnosti je ruský stát, který vlastní 50% podíl (z toho 38 % akcií vlastní stát přímo a 12 % prostřednictvím společností Rosneftegas a Rosgazifikatsiya), 27,85% podíl vlastní ostatní registrovaní investoři, 22,15 % vlastní držitelé ADR.
· V roce 2008 společnost vyprodukovala 549,7 mld. kubických metrů plynu, 10,9 mil. tun kondenzátu z plynu a 32 mil. tun ropy. 
· Tržby společnosti za 6M 2009 byly tvořeny z 53,6 % distribucí plynu, 12,5 % transportem plynu, 10 % rafinací, a zbývajících 23,9 % tvoří příjmy za skladování plynu, těžbu ropy a uhlovodíků, generování elektrické energie a dalších aktivit společnosti.
· Společnost Gazprom vyplácí svým akcionářům dividendy již 14 let.
Silné a slabé stránkY

· Největší exportér zemního plynu na světě.
· Vlastník největší přepravní soustavy zemního plynu schopného dodávat plyn na vzdálenost až 159 tis. km.
· Velký objem akcií v rukou ruského státu.
· Riziko distribuce plynu přes Ukrajinu.
	kurs k 23.11.2009: 179,26 RUB
52 týdenní min/max: 101,49 / 200,45 RUB
změna od začátku roku: + 76,62 %
změna za poslední měsíc: - 7,37 %
	výše dividendy: 0,36 RUB
rozhodný datum pro div.: 26.6.2009
výplatní den:  N/A
frekvence dividendy: roční
	tržní kapitalizace:  4 230,5 mld. RUB
maj. na akcii (k 30.06.2009): 208,74 RUB
dividendový výnos: 0,19 %
P/E:  9,33


[image: image2.png]%) Chart - Mozilla Firefox

Soubor Upravy Zobrazeni Historie Zlozky MNéstrole Npovdda

= € 5 v ([ hupirools.curoland.comfinvestortools/RU-GAZfichart. asprlang=Englsh

K e

(1 Neinavstévovanii [ Jskzsct 5 Pichld v

& sharcholders snd nvestors ) chart

Date & Time (GMT+3): 23.11.2009 11:27

Share Bid  Ask  Last (+) % High

Low  Volume (shares)

Gazprom (MICEX) 180,92 180,95 180,95 296 1664 18170

Gazprom (RTS 6,09 6,20 6,13 0,00 0,00 6,13
Gazprom ADS (LSE’ 2515 2517 2516 056 2274 2527
Gazprom ADS (FRK] 16,79 16,84 16,84 020 1204 1688

To zoom: click Effldrag. To restore: click right

e s Fen M er

2000007 y Yelums (hres)

1600007
1200001
20,0007
40,0007

o
Mar pr

180,11 16 907 837

6,13 0
24,93 972750
16,83 6357

@ Download
Select time period

From
23.11.2008

To

23.11.2009

or fixed period

1 year

Graph

line

[ Hide/Show volume
0 Total return
0%

[ Daily Change
O Rsl

0 MACD

Detach graph
Moving average
Compare to




Výpočet: FINANCE Zlín, a.s., Zdroj: www.consors.com
	 
	2006
	2007
	2008
	½ 2009

	Tržby (mld. RUB)
	2 152,11
	2 390,47
	3 518,96
	1 639,70

	Zisk (mld. RUB)
	636,46
	694,99
	771,38
	305,76

	Zisk na akcii (RUB)
	26,90
	28,07
	31,49
	12,53

	Dividenda (RUB)
	2,54
	2,66
	0,36
	-


Zdroj: www.gazprom.com 

Zprávy

· 07.01.2009
Gazprom oznámil, že ukončil tranzit svého plynu přes Ukrajinu. Jako hlavní důvod uvedl to, že transportovaný plyn se nedostává k jeho evropským zákazníkům. K obnově dodávek plynu došlo až 20.1.2009 na základě politické dohody.
· 09.06.2009
Gazprom plánuje zvýšit dodávky zemního plynu do Spojených států tak, aby pokryl 10 % spotřeby plynu americké ekonomiky. Do Spojených států Gazprom v současné době dodává přibližně 0,5 % jejich spotřeby.
· 14.07.2009
Ruská vláda schválila 16% snížení investičních výdajů společnosti Gazprom. Důvodem bylo zhoršení finanční situace důsledkem globální ekonomické krize. Gazprom dříve zvažoval snížení investic o 30 %.
· 28.07.2009
Společnost Gazprom plánuje zvýšit těžbu plynu na jednom ze svých největších těžišť v západní Sibiři o 30 %. Z tohoto ložiska v současné době pochází přibližně jedna pětina produkce plynu Gazpromu.
· 21.09.2009
Gazprom oznámil, že se snaží posílit svou přítomnost na strategickém ukrajinském trhu s plynem, a to přes svou dceřinnou firmu Vemex, která sídlí v České republice. Vemex je významným dodavatelem ruského zemního plynu do České republiky (dodá ročně do tuzemska zhruba miliardu metrů krychlových zemního plynu). Vemex si chce pronajmout část ukrajinských zásobníků plynu a dodávat od roku 2010 plyn nejen nejvýznamnějším českým spotřebitelům, ale také přímo domácnostem. 
· 13.10.2009
Gazprom podepsal s Čínou rámcovou dohodu o dodávkách zemního plynu. Předseda představenstva Gazpromu plánuje Čínu zásobovat 70 mld. kubických metrů plynu ročně, což je téměř 15 % plánované produkce Gazpromu na letošní rok.
· 06.11.2009
Doporučení „koupit“ od Société Générale s cílovou cenou 236 RUB (přibližně 21,84 EUR na ADR).
· 09.11.2009
Gazprom zveřejnil své hospodářské výsledky z 1. pololetí roku 2009. Tržby společnosti meziročně klesly o 6,5 % na 1 639 mld. RUB. Čistý zisk se snížil o 50 % na 305,76 mld. RUB. Jedním z důvodů poklesu bylo zastavení dodávky plynu do Evropy kvůli sporu mezi Gazpromem a ukrajinským Naftogazem o ceně této komodity a náklady na transport.  
Zdroj: www.gazprom.com
Srovnání s konkurencí

	 
	Kurz
	PB

(Price to book ratio)
	ROE

(Return On Equity)
	P/E
(Price to earnings ratio)
	DY

(Dividend yeld)

	GAZPROM
	179,26 RUB
	0,86
	9,50 %
	9,04
	0,20 %

	LUKOIL
	1 764,83 RUB
	0,85
	9,62 %
	8,85
	2,66 %

	ROSNEFT
	257,39 RUB
	2,06
	18,81 %
	10,95
	0,67 %

	Průměr
	-
	1,26
	12,64 %
	9,62
	1,18 %


Výpočet: FINANCE Zlín, a.s. 
Zdroj: www.gazprom.com, www.lukoil.com, www.rosneft.com
Výhled  

Gazprom plánuje zvýšit investiční výdaje pro rok 2010 o 5,4 % na 802,4 mld. RUB (18,7 mld. EUR). Během následující topné sezóny plánuje Gazprom zvýšit produkci zemního plynu o 11 %. Tržby by v roce 2010 měly vzrůst na 3 790 mld. RUB (v roce 2008 dosáhl tržeb 3 518 mld. RUB). 
Společnost Gazprom vidí své příležitosti v nových kontraktech vzniklých díky novým transportním cestám, v exportu na nové trhy a v rozvoji projektů se zkapalněným zemním plynem.
· Prosinec Hospodářské výsledky za Q3 2009.
Zdroj: www.gazprom.com
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