[image: image2.jpg]divéryhodnost profesionalita perspektiva flexibilita etika podnikani





[image: image2.jpg]TELEFÓNICA O2 Czech Republic, a. s.
profil společnosti

· Telefónica O2 Czech Republic je prvním integrovaným operátorem v České republice, který nabízí nejucelenější nabídku hlasových a datových služeb v České republice.

· Společnost vznikla spojením nejvýznamnějším provozovatelem pevných linek, ČESKÉHO TELECOMU, a.s., a nejsilnějšího mobilního operátora, Eurotel Praha, spol. s r.o., do jedné telekomunikační společnosti.
· K dnešnímu dni provozuje téměř 8 milionů mobilních a pevných linek.

· Společnost patří v rámci mezinárodní skupiny Telefónica ke skupině Telefónica O2 Europe. Na celkové hodnotě aktiv Telefónica O2 Europe se podílí cca 20 %.

· Majoritním vlastníkem společnosti Telefónica O2 C.R. je Telefónica, S. A. (69,4 %), zbývajících 30,6 % vlastní soukromí a institucionální investoři. 
Silné a slabé stránky

· Nízká zadluženost.
· Vysoký dividendový výnos.

· Velký objem volného cash flow.

· Majoritním vlastníkem je španělská Telefónica, která je dominantním světovým telefonním operátorem.

· Vysoká konkurence v regionu.
· Pokles počtu pevných linek.

· Omezené růstové možnosti v regionu působnosti.
	kurs k 09.04.2009: 432,3 Kč
52 týdenní min/max: 336 / 523,60 Kč
změna od začátku roku: + 1,59 %
změna za poslední měsíc: + 11,70 %
	Výše dividendy: 50 Kč
rozhodný datum pro div.: 9.9.2009
výplatní den: 7.10.2009
frekvence dividendy: jednou ročně
	tržní kapitalizace:  139,24 mld. Kč
maj. na akcii (k 31.12.2008): 242,69 Kč
dividendový výnos: 11,57 %
P/E:  11,97


Výpočet: FINANCE Zlín, a.s., Zdroj: www.kurzy.cz
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	2005
	2006
	2007
	2008

	Čisté výnosy (mld. CZK)
	61,03
	61,30
	63,00
	64,65

	Čistý zisk (mld. CZK)
	6,25
	8,02
	10,40
	11,62

	Zisk na akcii (CZK)
	19,40
	24,90
	32,29
	36,07

	Hrubá dividenda (CZK)
	45,00
	50,00
	50,00
	50,00


Zdroj: www.cz.o2.com
Zprávy
· 21.01.2009
Telefónica O2 dokončila prodej nemovitostí, které společnost vyčlenila jako nepoužitelné. Čistý výnos z prodeje činí přibližně 300 mil. Kč (0,9 Kč/akcii) a bude pozitivně ovlivňovat hospodaření za Q1 2009.
· 21.01.2009
Mateřská společnost Telefónica S.A. získala zakázku na poskytování telekomunikačních služeb v rámci celé Evropy v hodnotě 350 milionů EUR pro logistickou společnost DHL. V následujících pěti letech bude Telefonica řídit z Prahy poskytování těchto služeb ve 28 evropských zemích. 
· 24.02.2009
Telefónica O2 zveřejnila své hospodářské výsledky za rok 2008. Čisté výnosy se zvýšily o 2,6 % na 64,65 mld. Kč. Zisk vzrostl na 11,62 mld. Kč, což představuje meziroční nárůst o 11,7 %, 
· 04.03.2009
Doporučení „neutral“ od Nomura Securities s cílovou cenou 493 Kč.
· 05.03.2009
Doporučení „equal-weight“ od Morgan Stanley s cílovou cenou 550 Kč.
· 26.03.2009
Telefónica O2 na valné hromadě schválila dividendu k výplatě akcionářům v hrubé výši 50 Kč na akcii. 

Zdroj: www.cz.o2.com
Srovnání s konkurencí

	 
	Kurz
	PB

(Price to book ratio)
	ROE

(Return On Equity)
	P/E
(Price to earnings ratio)
	DY

(Dividend yeld)

	TELEFÓNICA O2
	432,30 CZK
	1,78
	14,88 %
	11,97
	11,57 %

	TELEFÓNICA GROUP
	15,16 EUR
	3,65
	40,01 %
	9,11
	3,30 %

	MAGYAR TELECOM
	592,00 HUF
	1,20
	14,19 %
	8,45
	12,50 %

	FRANCE TELECOM
	16,87 EUR
	1,59
	16,28 %
	9,79
	7,71 %

	Průměr
	-
	1,74
	21,34 %
	9,83
	8,77 %


Pozn.:  výpočet proveden z výsledků za rok 2008. Výpočet: FINANCE Zlín, a.s.
Zdroj: www.cz.o2.com, www.telefonica.es, www.magyartelecom.hu, www.orange.com
Výhled
Hlavním strategickým cílem společnosti v České republice je posílení její pozice na trhu vysokorychlostního připojení internetu a také na trhu placené televize. 
V segmentu pevných linek se bude úsilí společnosti nadále zaměřovat na snížení poklesu počtu pevných linek. Společnost očekává, že zlepšování nabídky ADSL zvýší hodnotu nabídky pevné linky.
Telefónica O2 C.R. bude nadále podporovat rozvoj provozu na Slovensku, zejména rozvoj systémů, procesů a sítí. Cílem je dosáhnout stejné kvality a úrovně služeb jako v České republice.

V roce 2009 společnost očekává, že konsolidované výnosy klesnou maximálně o 3 % a provozní zisk před odpisy a amortizací (OIBDA) klesne maximálně o 4 %. Hotovostní toky z provozní činnosti v roce 2009 podle společnosti vzrostou ve srovnání s rokem 2008 o 2-5 %.
· 28.04.2009
Hospodářské výsledky Q1 2009.
· 23.07.2009
Hospodářské výsledky Q2 2009.
· 09.09.2009
Rozhodné datum pro výplatu dividendy.
· 07.10.2009
Výplata dividendy.
· 27.10.2009
Hospodářské výsledky Q3 2009.
Zdroj: www.cz.o2.com
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