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profil společnosti

· ALEO SOLAR AG (WKN A0JM63) vyvíjí a vyrábí vysoce kvalitní solární moduly pro německý a od roku 2005 i pro mezinárodní trh. Společnost je jednou z největších a nejmodernějších svého druhu v Evropě.
· Své výrobky prodává především prostřednictvím dceřinné společnosti aleo solar Deutschland pod značkou aleo. Výrobky aleo odebírá téměř 800 zákazníků, přičemž 10 největších zákazníků tvoří 26 % tržeb.
· Aleo solar AG vlastní kromě aleo solar Deutschland (100 %) podíly také v: aleo solar Espaňa (100 %), aleo solar Italia (100 %), aleo solar North America (100 %) a Johanna Solar Technology (19 %).

· Společnost byla založena v roce 2001 jako Solar Manufaktur Deutschland. Od roku 2006 došlo k přejmenování na aleo solar. V červenci roku 2006 vstoupila společnost aleo solar na burzu s cenou 13,50 EUR na akcii.

Silné a slabé stránky

· Široká distribuční síť.
· Vysoce kvalitní výrobky známé značky.
· Schopnost uspokojit rostoucí poptávku po solárních panelech díky rozšíření výrobních kapacit.
· Tlak na obchodní marže v době ekonomické krize.
	kurs k 18.06.2009:  6,22 EUR
52 týdenní min/max:  4,11 / 12,36 EUR
změna od začátku roku:  - 7,16 %
změna za poslední měsíc:  + 13,30 %
	výše dividendy: -
rozhodný datum pro div.: -
výplatní den:  -
frekvence dividendy: -
	tržní kapitalizace:  81,05 mil. EUR
maj. na akcii (k 31.01.2009): 5,68 EUR
dividendový výnos: 0,00 %
P/E:  12,10


Výpočet: FINANCE Zlín, a.s. ;  Zdroj: www.cortal.de
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	2006
	2007
	2008
	Q1 2009

	Tržby (mil. EUR)
	130,4
	242,1
	360,5
	30,6

	Zisk (mil. EUR)
	5,6
	9,8
	15,7
	- 5,6

	Zisk na akcii (EUR)
	0,43
	0,75
	1,20
	- 0,43

	Hrubá dividenda (EUR)
	-
	-
	-
	-


                 Zdroj: www.aleo-solar.de 
Zprávy

· 22.02.2008
Aleo solar podepsala dohodu s čínským výrobce solárních modulů Sunvim Group o založení společného podniku avim solar ve městě Talmi (v čínské provincii Shang Dong), v níž budou obě společnosti držet 50 % akcií. Založení avim solar je plánováno do konce roku 2009. Cílem je uspokojit rostoucí poptávku po solárních modulech v Jižní Korei, Japonsku a Číně.
· 03.02.2009
Aleo solar podepsal v lednu nové kontrakty na dodávku modulů aleo se specializovanými obchodníky v klíčových evropských oblastech. Celkový objem nedokončených zakázek se tak navýšil na více než 50 megawatt.
· 31.03.2009
Společnost aleo solar oznámila otevření nové prodejny v Athénách. V Řecku se v posledních 18 měsících zvyšovala poptávka po solárních panelech, proto se aleo solar rozhodlo posílit od dubna 2009 svoji pozici na řeckém trhu.
· 14.05.2009
Aleo solar oznámil své hospodářské výsledky za Q1 2009. Tržby společnosti meziročně klesly o 55 % na 30,6 milionů EUR. Společnost za Q1 2009 dosáhla ztrátu 5,6 milionů EUR, na akcii pak ztrátu 0,43 EUR. Příčinu poklesu hospodářských výsledků vysvětlil finanční ředitel společnosti ekonomickou krizí, která způsobila kolaps španělského trhu a také dlouhou a silnou zimou, která způsobila pokles tržeb především na německém trhu.
· 28.05.2009
Doporučení od Commerzbank „redukovat“ s cílovou cenou 6 EUR.
· 09.06.2009
Aleo solar oznámil založení dceřinné společnosti aleo solar North America, Inc. se sídlem v Coloradu s cílem posílit svoji pozici na severoamerickém trhu, kde vidí příznivé podnikatelské prostředí. 
· 11.06.2009
Společnosti aleo solar oznámila, že se jí povedlo na klíčovém fotovoltaickém veletrhu Intersolar 2009 zvýšit objem zakázek na rok 2009 o 50 megawattů na 65 megawattů. 
· 15.06.2009
Doporučení od UniCredit „držet“ s cílovou cenou 5,60 EUR.
· 15.06.2009
Doporučení od Goldman Sachs „koupit“ s cílovou cenou 8,50 EUR.
· 17.06.2009
Aleo solar oznámil zlepšení průběžných výsledků společnosti. V květnu 2009 zaznamenaly tržby společnosti výrazný růst a dosáhly obdobné úrovně jako za celé 1. čtvrtletí 2009.  V dalších měsících společnost očekává další zvyšování tržeb. 
Zdroj: www.aleo-solar.de
Srovnání s konkurencí

	 
	Kurz
	PB

(Price to book ratio)
	ROE

(Return On Equity)
	P/E
(Price to earnings ratio)
	DY

(Dividend yeld)

	ALEO SOLAR
	6,22 EUR
	1,10
	9,05 %
	12,10
	0,00 %

	SOLON
	9,85 EUR
	0,35
	1,54 %
	22,44
	0,00 %

	SOLARWORLD
	18,19 EUR
	2,33
	15,83 %
	14,75
	0,82 %

	CENTROTHERM
	35,19 EUR
	2,28
	11,89 %
	19,15
	0,00 %

	Průměr
	-
	1,51
	9,58 %
	17,11
	0,21 %


Výpočet: FINANCE Zlín, a.s.; výpočet proveden z hospodářských výsledků Q1  2008 – Q1  2009
Zdroj: www.aleo-solar.de, www.solon.de, www.solarworld.de, www.centrotherm.de 
Výhled  

V roce 2009 plánuje aleo solar dosáhnout dalšího nárůstu tržeb až na předpokládanou výši 380 milionů EUR. Obchodní marže by měly být v roce 2009 srovnatelné s předchozím rokem. 
V roce 2010 společnost očekává pokračování růstu započatého v roce 2009. Růst by měl být podpořen záměrem společnosti upevnit svoji pozici na severoamerickém a čínském trhu, kde se díky podpoře obnovitelných zdrojů ze strany vlády zvyšuje poptávka pro solárních panelech. Do konce roku 2010 by se proto měl zvýšit podíl zahraničních tržeb na celkových tržbách na 50 % ( za Q1 2009 byl podíl zahraničních tržeb přibližně 30 %).
· 13.08.2009
 Hospodářské výsledky za Q2 2009.
· 12.11.2009
 Hospodářské výsledky za Q3 2009.
Zdroj: www.aleo-solar.de 
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