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profil společnosti

· Skupina ČEZ (dále jen „ČEZ“) je uskupením firem s mezinárodní působností, které patří do první desítky největších evropských společností působících na trzích s elektřinou, jak podle počtu zákazníků, tak podle instalovaného výkonu svých elektráren. Kromě českého energetického trhu působí dále v Polsku, Maďarsku, Bulharsku a Albánii.
· V průběhu roku 2006 přibyly do skupiny ČEZ nové dceřinné společnosti v Srbsku, Kosovu, Republice Srpské v Bosně a Hercegovině a na Ukrajině.

· Majoritním vlastníkem je ministerstvo financí ČR s téměř 70 %. Ostatní akcie jsou ve vlastnictví domácích či zahraničních fyzických a právnických osob.
· ČEZ vlastní 100 % akcií společnosti Škoda Praha a Severočeské doly.

· Hlavním předmětem činnosti, je výroba, rozvod a prodej elektřiny a tepla. Kromě výroby a prodeje elektřiny patří k jejím aktivitám i oblast telekomunikací, informatiky, jaderného výzkumu, projektování, výstavby a údržby energetických zařízení, těžby surovin nebo  pracování vedlejších energetických produktů.
· ČEZ vyrábí 60 TWh elektrické energie ročně. Z celkového objemu elektrické energie vyrobené v České republice připadají na ČEZ téměř tři čtvrtiny.
Silné a slabé stránky
· Největší výrobce elektřiny v České republice s 72% podílem na trhu a s 45% podílem v oblasti distribuce elektřiny. V zahraničí se ČEZ zaměřuje především na trhy střední a jihovýchodní Evropy.
· Nízká zadluženost.
· Vysoký dividendový výnos.

· Plánovaný další odkup vlastních akcií.
· Závislost hospodářských výsledků na cenách elektřiny, které se odvíjí od ceny vstupů (uhlí a zemního plynu).

· Snížená poptávka po elektřině v důsledku ekonomické krize.

· Plán státu prodat část akcií ČEZu.

	kurs k 02.04.2009:  775 Kč
52 týdenní min/max: 580,50 / 1387 Kč
změna od začátku roku: - 3,60 %
změna za poslední měsíc: + 1,65 %
	Výše dividendy: 44-52 Kč*
rozhodný datum pro div.: N/A
výplatní den: N/A
frekvence dividendy: jednou ročně
	tržní kapitalizace:  416,94 mld. Kč.
maj. na akcii (k 31.12. 2008): 344,63 Kč
dividendový výnos: 5,68 – 6,71 %*
P/E: 8,81


*Pozn. Jedná se o návrh dividendy, který bude předložen ke schválení na valné hromadě. Výpočet: FINANCE Zlín, a.s. Zdroj: www.akcie.cz
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	2005
	2006
	2007
	2008

	Tržby (mld. CZK)
	125,1
	159,6
	174,6
	181,6

	Čistý zisk (mld. CZK)
	21,5
	27,7
	42,8
	47,6

	Zisk na akcii (CZK)
	36,3
	46,7
	72,3
	87,0

	Hrubá dividenda (CZK)
	15,0
	20,0
	40,0
	44-52*





*Pozn. Jedná se o návrh dividendy, který bude schvalován na valné hromadě společnosti. Výpočet: FINANCE Zlín, a.s. Zdroj: www.cez.cz
Zprávy    
· 01.07.2008
ČEZ prodal 100% podíl v I&C Energo společnosti MOL. Transakce je součástí aliance mezi společnostmi ČEZ a MOL.
· 08.10.2008
Společnost oznámila, že v příštích pěti letech plánuje investovat 3 mld. USD do nově získané jednotky Ajkenerji v Turecku a rozšířit zde produkci.

· 26.01.2009
ČEZ investuje nejméně 1,2 miliardy Kč do připojení nových odběrů, což je ve srovnání s loňským rokem navýšení o téměř 300 milionů Kč.
· 12.02.2009
ČEZ snížil o 9 % základní kapitál zrušením vlastních akcií získaných ze zpětného odkupu. Důvodem realizace zpětného odkupu akcií byla neefektivní struktura kapitálu a nevyhovující poměr vlastního kapitálu a dluhu společnosti.
· 03.03.2009
ČEZ oznámil své hospodářské výsledky za rok 2008. Tržby se meziročně zvýšily o 4 % na 181,6 mld. Kč. Čistý zisk vzrostl v meziročním srovnání o 10,7 % na 47,6 mld. Kč. Hlavním faktorem bylo zvýšení hrubé marže o 11,9 mld. Kč. Na něm se nejvíce podílel meziroční nárůst elektřiny a vyšší výroba v jaderných elektrárnách na úkor uhelných. Společnost dále oznámila, že odloží začátek dalšího zpětného odkupu vlastních akcií z důvodu upřednostnění akvizičních příležitostí. 
· 10.03.2009
Doporučení „koupit“ od Raiffeisenbank s cílovou cenou 956 Kč.
· 11.03.2009
ČEZ podepsal s albánskou vládou smlouvu o koupi 76% podílu v jediném albánském distributorovi elektřiny. Pro ČEZ je tento krok důležitý pro postup v konsolidaci pozic z regionu jihovýchodní Evropy. Albánie se v několika posledních letech potýká s nedostatkem elektřiny. 
· 12.03.2009
Doporučení „koupit“ od KBC/Patria s cílovou cenou 956 Kč.
· 16.03.2009
Doporučení „koupit“ od Komerční banky s cílovou cenou 915 Kč.
· 17.03.2009
Doporučení „koupit“ od Unicredit s cílovou cenou 915 Kč.
· 18.03.2009
ČEZ se stal partnerem slovenské vlády pro výstavbu jaderné elektrárny. Cena celého projektu by se měla pohybovat od 4 do 6 miliard EUR.
Zdroj: www.cez.cz
Srovnání s konkurencí

	 
	Kurz
	PB

(Price to book ratio)
	ROE

(Return On Equity)
	P/E
(Price to earnings ratio)
	DY

(Dividend yeld)

	ČEZ
	775 Kč
	2,25
	25,54 %
	8,81
	5,68- 6,71 %

	EON
	21,9 EUR
	1,09
	4,17 %
	26,01
	6,85 %

	ELECTRICITÉ DE FRANCE 
	30,23 EUR
	2,39
	14,75 %
	16,20
	4,23 %

	ENEL
	3,7 EUR
	1,25
	11,53 %
	10,82
	13,24 %

	Průměr
	-
	1,74
	14,00 %
	15,46
	7,63 %


Pozn.:  výpočet proveden z výsledků za rok 2008. Výpočet: FINANCE Zlín, a.s.
Zdroj: www.cez.cz, www.enel.it, www.eon.com, www.edf.com
Výhled
Strategickým cílem ČEZ je stát se lídrem na trzích s elektřinou střední a jihovýchodní Evropy. 
Kromě rozvoje obnovitelných zdrojů a výstavby plynových elektráren, je jedním z důležitých pilířů i rozvoj jaderné energetiky v rámci Skupiny ČEZ. V obou jaderných elektrárnách v ČR již byly zahájeny příslušné projekty na rozšíření výrobních kapacit. Do roku 2012 by tak obě jaderné elektrárny ČEZ mohly vyrábět 31 TWh elektrické energie ročně, což představuje roční nárůst o 20 % oproti současné výrobě. 
V období 2010 a 2020 se chystá kompletní rekonstrukce dosluhujících tepelných elektráren.

· 14.05.2009
Hospodářské výsledky za Q1 2009.
· 13.08.2009
Hospodářské výsledky za Q2 2009.
· 12.11.2009
Hospodářské výsledky za Q3 2009.
Zdroj: www.cez.cz
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