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· LUKOIL (WKN 899954) je jedním z největších světových leaderů na trhu s ropou a plynem sídlící v Rusku.

· Hlavní činností společnosti je produkce ropy a plynu, výroba ropných produktů, chemikálií vyráběných z ropy a průzkum dalších možných ložisek těchto komodit.
· Hlavní těžební a výrobní oblastí je západní Sibiř. LUKOIL je zapojen ve výzkumných a výrobních projektech v Kazachstánu, Egyptě, Ázerbajdžánu, Uzbekistánu, Saudské Arábii, Iránu, Venezuele, Cote d’Ivoire a Iráku. 
· LUKOIL působí prostřednictvím svých dceřinných společností ve 36 zemích světa na čtyřech kontinentech.
· K 1.1.2009 společnost vlastnila více než 19,3 miliard barelů zásob (v ekvivalentu ropy) rozdělené do 14,5 miliard barelů ropy a 29,3 bilionů kubických stop plynu.
· Největším akcionářem společnosti je ING Bank Euroasia s 70,6 % akcií, 26,3 % vlastní institucionální investoři a 3,1 % soukromí investoři.

Silné a slabé stránky

· Nízké zadlužení společnosti.

· Dividendová politika.
· Snižování výrobních nákladů.
· Přímá závislost hospodářských výsledků společnosti na cenách ropy.

	kurs k 29.06.2009: 44,67 USD
52 týdenní min/max: 9,23 / 99,95 USD
změna od začátku roku: + 20,73 %
změna za poslední měsíc: - 15,71 %
	Výše dividendy: 1,6 USD
rozhodný datum pro div.: 8.5.2009
výplatní den: N/A
frekvence dividendy: roční
	tržní kapitalizace:  33,20 mld. USD
maj. na akcii (k 31.03.2009): 68,9 USD
dividendový výnos: 3,58 %
P/E:  4,71


Výpočet: FINANCE Zlín, a.s., Zdroj: www.kurzy.cz
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	2006
	2007
	2008
	Q1 2009

	Čisté výnosy (mld. USD)
	67,68
	81,89
	107,68
	14,75

	Čistý zisk (mld. USD)
	7,48
	9,51
	9,144
	1,11

	Zisk na akcii (USD)
	9,06
	11,48
	10,88
	1,07

	Hrubá dividenda (USD)
	1,21
	1,34
	1,60
	-


Pozn.: Výpočet proveden při kurzu 31,25 RUB/USD.  Zdroj: www.lukoil.com
Zprávy

· 05.02.2009
LUKOIL oznámil, že plánuje investovat 37,5 milionů USD na podporu své činnosti v Turecku. LUKOIL získal v červenci 100% podíl v turecké společnosti AKPET, jejíž majetek zahrnuje také téměř 700 čerpacích stanic. Na turecký trh plánuje dodávat ropné produkty z vlastních rafinérií v Bulharsku, Ukrajině a také na Sicílii.
· 16.04.2009
LUKOIL oznámil, že splatí úvěr ve výši 400 milionů EUR před plánovaným termínem. Splátka může být uhrazena díky peněžním prostředkům generovaných za první čtvrtletí roku 2009, což je důkazem toho, že skupina má stabilní finanční pozici a dostatečnou likviditu.
· 27.05.2009
LUKOIL získal 9 maloobchodních prodejen a 5 pozemků na výstavbu čerpacích stanic a to na území Záhřebu a Splitu v Chorvatsku. V současné době LUKOIL prodává ropné produkty v 17 maloobchodních prodejnách. 
· 03.06.2009
LUKOIL oznámil hospodářské výsledky za Q1 2009. Tržby z prodeje činily za Q1 2009 14,75 mld. USD, což v meziročním srovnání znamená pokles o 40 %. Zisk na úrovni EBITDA byl za Q1 2009 2,4 mld. USD, což je meziroční pokles o 49,8 %. EBITDA však poklesla pomaleji než se snížila cena ropy (pokles o 53,1 %). Pokles zisku byl nižší než pokles ropy díky výraznému snižování výrobních nákladů o více než 20 %.
· 04.06.2009
Doporučení od Citigroup – prodat – s cílovou cenou 35 USD.
· 10.06.2009
Doporučení od Merrill Lynch – koupit s cílovou cenou 68 USD.
· 19.06.2009
LUKOIL  uzavřel dohodu o koupi 45% podílu v rafinérii TRN v Nizozemí od společnosti Total. Tato transakce by měla být ukončena do konce roku 2009 a její objem by měl být přibližně 725 milionů USD.
· 25.06.2009
Představenstvo společnosti LUKOIL schválilo dividendu ze zisku roku 2008 ve výši 1,6 USD na akcii. 
Zdroj: www.lukoil.com
Srovnání s konkurencí

	 
	Kurz
	PB

(Price to book ratio)
	ROE

(Return On Equity)
	P/E
(Price to earnings ratio)
	DY

(Dividend yeld)

	LUKOIL
	44,67 USD
	0,65
	13,76 %
	4,71
	3,58 %

	ROSNEFT
	5,52 USD
	1,27
	26,58 %
	4,78
	1,09 %

	EXXON MOBILE
	70,58 USD
	3,22
	34,42 %
	9,35
	2,35 %

	CNOOC
	126,16 USD
	2,40
	27,69 %
	8,67
	0,00 %

	Průměr
	-
	1,88
	25,61 %
	6,88
	1,76 %


Pozn.:  výpočet proveden na základě výsledků za období Q1 2008 – Q1 2009; Výpočet: FINANCE Zlín, a.s.

Zdroj: www.lukoil.com, www.rosneft.com, www.exxonmobile.com, www.cnoocltd.com
Výhled
LUKOIL plánuje do budoucna udržet výplatu dividendy v minimální výši 15 % čistého zisku dosaženého za dané období. Finanční situace společnosti zůstává i nadále silná díky nízkému úvěrovému zatížení, což vytváří pozitivní finanční podmínky pro investiční rozhodování společnosti.

Během roku 2009 plánuje LUKOIL zahájit těžbu v Kaspickém moři.
· Srpen 2009 
Hospodářské výsledky za Q2 2009.
· Prosinec 2009 
Hospodářské výsledky za Q3 2009.
Zdroj: www.lukoil.com
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