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· Jeden z největších poskytovatelů mobilních komunikačních služeb působící v Latinské Americe (Mexiko, Brazílie, Argentina, Chile a Peru). 
· Na konci března 2009 měla společnost více než 6,5 milionů zákazníků.

· Nejsilnější zastoupení má společnost NII Holdings v Mexiku, kde k 31.3.2009 měla celkem 2,8 mil. zákazníků. V Brazílii měla ke stejnému datu celkem 1,9 mil. zákazníků, v Argentině 0,9 mil.,  v Peru 0,7 mil., a v Chile  29 tis. zákazníků.
· Společnost nabízí plně integrovaný bezdrátový systém komunikace s digitálními hlasovými službami, datové služby, bezdrátové internetové připojení apod.

· Pro přenos dat využívá NII Holdings nově vyvinuté technologie společností Motorola.

Silné a slabé stránkY

· Nízké pokrytí mobilních služeb v Latinské Americe.

· Silný nárůst počtu zákazníků v posledních letech.

· Nízká zadluženost společnosti.

· Vysoká hotovost na účtech.

· Závislost tržeb a zisku na vývoji měn.
	kurs k 05.06.2009: 13,84 EUR
52 týdenní min/max: 8,50 / 36,75 EUR
změna od začátku roku: - 3,22 %
změna za poslední měsíc: -+3,75 %
	Výše dividendy: -
rozhodný datum pro div.: -
výplatní den: -
frekvence dividendy: -
	tržní kapitalizace:  2,30 mld. EUR
maj. na akcii (k 31.03.2009): 11,57 EUR
dividendový výnos: -
P/E:  10,01


Výpočet: FINANCE Zlín, a.s., Zdroj: www.cortalconsors.de
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	2006
	2007
	2008
	Q1 2009

	Tržby (mil. EUR)
	1604,43
	2319,70
	3004,49
	640,61

	Zisk (mil. EUR)
	207,25
	266,31
	259,75
	49,96

	Zisk na akcii (EUR)
	1,25
	1,61
	1,57
	0,30

	Počet zákazníků (tis.)/změna %
	3440/+37,3
	4728/+37,4
	6200/+31,3
	6466/+28,0*


 *Pozn.: Poslední změna vypočítána ve srovnání  Q1 2009 s Q1 2008.  Výpočet: FINANCE Zlín, a.s., proveden při kurzu 1,421 USD/EUR, Zdroj: www.nii.com
Zprávy    
· 04.03.2009
NII Holdings byl zařazen na „buy list“ společnosti Goldman Sachs. Analytici Goldman Sachs považují pokles cen akcií NII Holdings za neopodstatněný. Podle jejich názoru slabší hospodářské výsledky za Q4 2008 byly způsobeny především oslabováním brazilské a mexické měny. Dále upozorňují na fakt, že NII Holdings působí v defenzivním oboru a zisky společnosti tak nepodléhají tolik výkyvům hospodářského cyklu. Dále vyzdvihují konzervativní stav rozvahy, silné cash-flow a dlouholetý růst a stabilitu společnosti.
· 06.04.2009
Společnost oznámila nárůst nových zákazníků za Q1 2009 v meziročním srovnání o 28 % (Mexiko +24 %, Brazílie +38 %, Argentina +15 %, Peru +35 %. Chile +142 %). Z důvodu oslabování ekonomik, a to zejména v Mexiku, společnost revidovala výhled nárůstu nových zákazníků za rok 2009 z 1,275 mil. až 1,35 mil. na 1,1 mil. - 1,2 mil. 
· 23.04.2009
Zveřejněny výsledky společnosti za Q1 2009. Tržby se meziročně snížily o 4 % na 640,6 milionů EUR. Čistý zisk byl 49,96 mil. EUR, na akcii 0,30 EUR, což je meziroční pokles o 33 %. Poklesy byly způsobeny především kvůli oslabení místních měn.
· 23.04.2009
V souvislosti se zveřejněním hospodářských výsledků za Q1 2009 společnost zveřejnila i výhled tržeb na rok 2009. Tržby jsou plánovány v rozmezí 4,1 mld. USD až 4,3 mld. USD, což by znamenalo obdobnou úroveň tržeb jako v předchozím roce při zachování stabilních měnových kurzů. 
· 23.04.2009
Společnost postupně snižuje svoji zadluženost. Při plném využití hotovostních prostředků vykazovaných k 31.3.2009 by splatila více než 70 % svých dlouhodobých dluhů.
· 28.04.2009
Doporučení od Soleil Securities „koupit“ s cílovou cenou 26 USD (přibližně 18 EUR). Analytici upozorňují na nízké pokrytí mobilních služeb v oblasti Latinské Ameriky, kde NII Holdings působí. Dále vyzdvihují silné cash-flow a značné nárůsty zákazníků.
Zdroj: www.nii.com
Srovnání s konkurencí

	 
	Kurz
	PB

(Price to book ratio)
	ROE

(Return On Equity)
	P/E
(Price to earnings ratio)
	DY

(Dividend yeld)

	NII HOLDINGS
	19,93 EUR
	1,20
	11,96 %
	10,01
	0,00 %

	AMERICA MOVIL (ADR)
	25,80 EUR
	5,24
	38,93 %
	13,47
	1,24 %

	Telecom Argentina (ADR)
	7,25 EUR
	1,16
	23,39 %
	4,95
	0,00 %

	Průměr
	-
	1,90
	18,57 %
	7,11
	0,31 %


Výpočet: FINANCE Zlín, a.s.; Zdroj: www.nni.com, www americamovil.com, www.telecom.com.ar, www.telemig.infoinvest.com.br.
Výhled
NII Holdings plánuje na rok 2009 tržby v rozmezí 4,1 mld. USD až 4,3 mld. USD, což by znamenalo obdobnou úroveň tržeb jako v předchozím roce. Od doby zveřejnění tohoto odhadu však dvě hlavní měny, ve kterých jsou generovány tržby společnosti (brazilská a mexická), posílily proti americkému dolaru o 8 % (mexická) a o 14 % (brazilská). Pokud budou měny dále posilovat, mohlo by být rozmezí očekávaných tržeb podle našeho názoru překonáno.
Kvůli snížení plánovaného počtu nových zákazníků v roce 2009, společnost snižuje i plán kapitálových výdajů o 6,25 % na 750 mil. USD až 800 mil. USD.
Společnost plánuje dále expandovat na všech trzích, kde působí, především v Brazílii a Peru, které mají podle NII Holdings největší potenciál růstu.
· 20.7.2009 Hospodářské výsledky za Q2 2009.
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