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· Q-CELLS AG (WKN 555866) je největším nezávislým světovým výrobcem křemičitých článků do solárních modulů sídlící v Německu. Hlavní činnosti je vývoj, výroba a prodej monokrystalických a polykrystalických křemičitých solárních buněk.
· Kromě své hlavní činnosti vyrábí i tenké filmy do solárních modulů za použití různých technologií.
· Společnost byla založena v roce 1999 a zaměstnávala v první polovině roku 2001 pouze 19 zaměstnanců. V roce 2007 měla společnost 9 dceřinných společností a zaměstnávala již přibližně 1800 lidí.  
· Q-Cells má pobočky v Hongkongu, Číně a Japonsku. Své výrobky dodává 80-ti zákazníkům ve 40 zemích na celém světě. Nejdůležitějším odbytištěm je Německo s 31,8% podílem tržeb za 9M 2008 (za stejné období roku 2007 byl podíl 40,5 %).
	kurs k 20.11.2008:  18,01 EUR
52 týdenní min/max: 16,17 / 101,15 EUR
změna od začátku roku:  - 88,66 %
změna za poslední měsíc: - 48,29 %
	výše dividendy: -
rozhodný datum pro div.: -
výplatní den:  -
frekvence dividendy: -
	tržní kapitalizace:  2,03 mld. EUR
maj. na akcii (k 30.09.2008): 17,89 EUR
dividendový výnos: -
P/E:  10,53


 Výpočet: FINANCE Zlín, a.s.  Zdroj: www.cortal.de
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	2005
	2006
	2007
	¾ 2008

	Tržby (mil. EUR)
	299,4
	539,5
	858,9
	931,9

	Zisk (mil. EUR)
	39,9
	97,1
	148,4
	155,7

	Zisk na akcii (EUR)
	1,25
	1,30
	1,40
	1,37

	Hrubá dividenda (EUR)
	-
	-
	-
	-


                
       Zdroj: www.q-cells.com  
Zprávy

· 12.03.2008 Q-Cells podepsala kontrakt s Aleo solar AG, výrobcem solárních panelů, na dodávky křemičitých článků, které jsou jednou ze základních složek solárních panelů. Dodávky se mají uskutečňovat v období let 2008 – 2019. 
· 27.03.2008 Společnost plánuje do konce roku 2008 postavit továrnu v Malajsii.
· 27.05.2008 Společnost podepsala dohodu s mexickou vládou a vládou státu Baja Kalifornia, ve které veřejný sektor povoluje společnosti Q-Cells postavit výrobního zařízení za přibližně 3,5 mld. USD ve městě Mexicali, které se nachází blízko hranic s USA. Q-Cells očekává rozšíření svých výrobků i na trhy v USA, Mexiku a Latinské Americe.
· 13.11.2008
Byly zveřejněny výsledky společnosti za první tři čtvrtletí roku 2008. Tržby společnosti se zvýšily o 61,5 % na 931,9 mil. EUR. Zisk se za toto období vzrostl na 155,7 mil. EUR, což je proti stejnému období roku 2007 nárůst o 40 %. Zisk na akcii je 1,37 EUR.
· 14.11.2008
Doporučení „prodat“ od Deutsche Bank s cílovou cenou 20 EUR.
Zdroj: www.q-cells.com
Srovnání s konkurencí

	 
	Kurz
	PB

(Price to book ratio)
	ROE

(Return On Equity)
	P/E
(Price to earnings ratio)
	DY

(Dividend yeld)

	Q-CELLS
	18,01 EUR
	1,01
	9,56 %
	10,53
	0,00 %

	SOLARWORLD
	11,47 EUR
	1,58
	13,75 %
	7,98
	1,22 %

	CENTROTHERM
	16,16 EUR
	1,68
	19,58 %
	8,59
	0,00 %

	ALEO SOLAR
	4,80 EUR
	0,82
	20,56 %
	4,00
	0,00 %

	Průměr
	-
	1,27
	15,86 %
	7,77
	0,31 %


Pozn.: Výpočet proveden z údajů za období Q4 2007 – Q3 2008. Výpočet: FINANCE Zlín, a.s. 
Zdroj: www.q-cells.com, www.solarworld.de, www.centrotherm-pv.de, www.aleo-solar.de
Výhled  

Za prvních 9 měsíců roku 2008 činil podíl vývozu na tržbách 68,2 % (ve srovnání s 59,5 % ve stejném období předchozího roku). Za prvních 9M 2008 vzrostl podíl tržeb ze států EU (kromě Německa), a to z 20,1 % na 33 %. To lze do značné míry přičíst prudkému nárůstu dodávek do Španělska. Španělsko se stalo pro Q-Cells druhým nejvýznamnějším trhem. Také v dalších státech, především jižní Evropy (Itálie, Francie, Kypr), se očekává v roce 2008 dynamický růst. Na trzích mimo EU se očekává zvyšování tržeb především z Indie a Jižní Koreji, kde byl růst zaznamenán již v prvním čtvrtletí roku 2008. 
Německo bude pro Q-Cells stále nejvýznamnějším trhem, ale předpokládané tempo růstu prodejů mimo Německo je vyšší.

Společnost očekává v roce 2008 celkové tržby z prodeje ve výši 1,35 mld. EUR (v roce 2007 858,9 mil. EUR). Pro rok 2009 předpokládaný obrat činí 2,25 mld. EUR.
V roce 2008 plánuje Q-Cells investovat přibližně 400 milionů EUR do rozšiřování výrobních kapacit. Více než polovina těchto investic bude směřována do budování nových technologií.
Zdroj: www.q-cells.com 
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