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· VIENNA INSURANCE GROUP (dále jen „VIG“) je pojišťovací společnost s dlouholetou tradicí. Založena byla již v roce 1824. Své služby nabízí jak v oblasti životního tak i neživotního pojištění. Její akcie se obchodují na vídeňské a pražské burze.
· Společnost má sídlo ve Vídni, ale kromě Rakouska působí i v jiných zemích Evropy. Významné postavení má na trzích v České republice, Slovensku, Rumunsku, Bulharsku, Albánii a Gruzii.
· VIG má přes 20 milionů klientů ve více než 20 zemích.

· V České republice do skupiny VIG patří Kooperativa a Česká podnikatelská pojišťovna.
Silné a slabé stránky
· Silná pozice na trzích střední a východní Evropy.
· Díky akvizici pojišťovacích operací Erste Bank příležitost rozšířit svoji distribuční síť i mezi zákazníky Erste.
· Negativní vývoj ekonomik a následný dopad na finanční instituce.
	kurs k 28.04.2009:  28,00 EUR (744 CZK)
52 týdenní min/max: 15,41 / 50,64 EUR
změna od začátku roku:  + 14,05 %
změna za poslední měsíc: + 26,98 %
	výše dividendy: (1,10+0,90) EUR*
rozhodný datum pro div.: 30.4.2009
výplatní den:  4.5.2009
frekvence dividendy: mimořádně 2x ročně, jinak roční.
	tržní kapitalizace:  3,58 mld.  EUR
maj. na akcii (k 31.12.2008): 32,33 EUR
dividendový výnos: 7,14 %
P/E:  8,21


*Pozn. Mimořádná dividenda ve výši 0,90 EUR bude vyplacena 27.října 2009, rozhodné datum bude 26.10.2009. Výpočet:: FINANCE Zlín, a.s.  Zdroj: www.kurzy.cz, www.vig.at
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	2005
	2006
	2007
	2008

	Tržby (mil. EUR)
	5007,84
	5881,51
	6911,93
	7898,87

	Zisk (mil. EUR)
	196,98
	260,90
	312,62
	408,53

	Zisk na akcii (EUR)
	2,27
	2,48
	2,98
	3,41

	Hrubá dividenda (EUR)
	0,66
	0,82
	1,10
	2,00*


 *Pozn. Zahrnuje i mimořádnou dividendu ve výši 0,90 EUR, jejíž rozhodné datum je stanoveno na říjen 2009. Zdroj: www.vig.at
Zprávy

· 23.12.2008
VIG převzal 60% podíl na pojišťovacím koncernu TBIH Financial Services Group N.V. Od této akvizice VIG očekává posílení své pozice v Albánii, Bulharsku a Chorvatsku a je v souladu s dlouhodobým cílem společnosti vstoupit na nové trhy prostřednictvím převzetí tamních pojišťoven.
· 03.03.2009
VIG plánuje snížit náklady v roce 2009 o 100 mil EUR v důsledku poklesu ekonomického růstu. Opatření budou implementována v průběhu roku
· 03.03.2009
Standard & Poor´s potvrdil pro VIG rating se stupněm A+.
· 01.04.2009
VIG oznámil své hospodářské výsledky za rok 2008. Tržby tvořené pojistným meziročně vzrostly o 14,3 % na 7,9 mld. EUR. Čistý zisk se zvýšil v meziročním srovnání o 30,7 % na 408,53 mil. EUR. Na valné hromadě bude navržena řádná dividenda ve výši 1,1 EUR a mimořádná 0,9 EUR.
· 02.04.2009
Doporučení „market perform“ od KBW s cílovou cenou 36 EUR.
· 03.04.2009
Doporučení „neutral“ od BAS-ML s cílovou cenou 26 EUR.
· 24.04.2009
Valná hromada společnosti schválila navrhované dividendy. Řádná dividenda ve výši 1,1 EUR na akcii bude vyplacena akcionářům 4.5.2009, rozhodné datum bylo stanoveno na 30.4.2009. Mimořádná dividenda ve výši 0,9 EUR bude vyplácena 27.10.2009, rozhodné datum bude 26.10.2009.
Zdroj: www.vig.at
Srovnání s konkurencí

	 
	Kurz
	PB

(Price to book ratio)
	ROE

(Return On Equity)
	P/E
(Price to earnings ratio)
	DY

(Dividend yeld)

	VIG
	28,00 EUR (744CZK)
	0,87
	9,87 %
	8,21
	7,14 %

	AXA
	11,49 EUR
	0,64
	2,47 %
	26,01
	3,48 %

	ALLIANZ
	67,40 EUR
	0,92
	-*
	-*
	5,19 %

	AEGON
	4,18 EUR
	0,49
	-*
	-*
	7,18 %

	Průměr
	-
	0,73
	-
	-
	5,75 %


*Pozn.: Společnosti za rok 2008 vykázaly ztrátu. Výpočet: FINANCE Zlín, a.s.; Zdroj: www.vig.at, www.allianz.com , www.aegon.com, www.axa.com
Výhled  

VIG zopakoval, že vzhledem k nejisté současné situaci na finančních trzích není možné stanovit výhled hospodaření pro tento rok. Tržby generované z předepsaného pojistného by se však měly v roce 2009 zvýšit, konkrétní čísla však nebyla zveřejněna. 

VIG bude i v dalších letech usilovat o posílení své pozice ve střední a východní Evropě. Jejím záměrem je vstoupit na nové trhy prostřednictvím akvizice tamních pojišťovacích společností.

Dlouhodobým cílem VIG je stát se jednou z pěti největších pojišťovacích společností na všech svých hlavních trzích, mezi které patří: Bulharsko, Chorvatsko, Česká republika, Maďarsko, Polsko, Rumunsko, Slovensko a Srbsko. Svůj úspěch má v plánu založit na stabilním ekonomickém růstu zemí střední a východní Evropy a na zdejší vyšší poptávce po finančních službách plynoucí z nízké úrovně pojištěnosti domácností i firem v tomto regionu.
· 30.04.2009
Rozhodné datum pro dividendu.
· 04.05.2009
Datum výplaty dividendy.
· 12.05.2009
Hospodářské výsledky Q1 2009.
· 20.08.2009
Hospodářské výsledky Q2 2009.
· 26.10.2009
Rozhodné datum pro mimořádnou dividendu.
· 27.10.2009
datum výplaty mimořádné dividendy.
· 10.11.2009
Hospodářské výsledky Q3 2009.
Zdroj:www.vig.at
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